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BILD 1. IKEM-INDEX FOR PERIODEN Q3 2016—Q3 2022 OVER INHEMSK FORSALIJNING SAMT EXPORTEN
(VOLYM | ARSTAKT). INDEXVARDE UNDER 100 MARKERAR AVMATTNING (KONTRAKTION).
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Stort tapp pa exportmarknaden
for IKEM-foretagen i Q3

Svensk kemirelaterad industriproduktion, en femtedel av
svensk industri, bromsade tydligt in under arets tredje
kvartal. Index dver forsiljningen (volym) pa den avgérande
exportmarknaden f6ll lika snabbt som under inledningen
av coronapandemin varen 2020. Samtidigt oroar skenande
elpriser manga av IKEM-foretagen dér sa manga som en
fjardedel dvervager att varsla personal som en besparings-
atgard.

Index for Q3 2022 slutade pa 80 dar index 100 motsvarar
oforandrad utveckling (arstakt). Ingen av delbranscherna,
plast/gummi, kemi eller l1akemedel/raffinaderi, gick mot
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strommen utan samtliga tappade i forsaljningsvolym (export-
marknaden), men allra storst var tappet for plast- och
gummiindustrin foljt av kemiindustrin med indextal pa 69
respektive 75. Det blir tydligt av bild 2 att trenden vad géller
exporten for IKEM:s delbranscher pekar nedat. Inte heller
lakemedel (vager tyngst i den gemensamma indexsiffran

for lakemedel/raff) orkade uppvisa tillvaxt i Q3, men ar
sannolikt mindre det internationella konjunkturlaget. Plast/
gummi- och kemiindustrins verksamhet daremot foljer ett
tydligt cykliskt monster dar internationell tillvaxt ar styrande,
i synnerhet europisk tillvaxt. Och dar ror sig ekonomin utan
tvekan mot lagkonjunktur.



FLASKHALSAR BROMSAR
FORTFARANDE PRODUKTION OCH
EFTERFRAGAN

Men den haltande exportutvecklingen &r ocksa kopplad till
att stora delar av europeisk industri fortfarande begransas av
olika typer av flaskhalsar, inte minst géller detta fordons-
industrin, vilket spiller dver i minskade orders till svenska
underleverantorer.

Flaskhalseffekter fortsatter for ovrigt att agera direkt
bromskloss pa IKEM-féretagens produktion. Knappt 60
procent av foretagen angav forekomst av produktions-
storande flaskhalsar under kvartalet. En lika stor andel
foretag raknar med bestdende flaskhalsar under
innevarande kvartal. Men endast en tiondel av foretagen
hade, och réknar med, stora problem pa insatsvarusidan.

En forhallandevis stor andel av foretagen blev 6ver-
rumplade av den avmattning kvartalet uppvisade. Perioden
slutade samre an forsaljningsprognoserna for 53 procent av
foretagen. For 11 procent av foretagen blev utfallet daremot
starkare an prognostiserat. Totalt sett visar volymutvecklingen
att de ledande indikatorerna fran internationell tillverknings-
industri, vilka alltsedan férsommaren borjat vanda ner mot
negativa territorier (nettotal) nu atféljs av real avmattning for
svenska IKEM-foretag.

HUR STARK BLIR LAGKONJUNKTUREN?

Att den globala ekonomin ar pa vag in i en lagkonjunktur
rader det ingen tvekan om, men magnituden pa nedgangen
rader det storre osakerhet kring. Att spa kring Putins oratt-
fardiga krig mot Ukraina och dess effekter mot global och
regional tillvaxt ar sjalvfallet domt att misslyckas, men att det
gor djupa avtryck pa framtidstron hos foretag och hushall

ar uppenbart. Andra globala forhallanden som kommer fa
avgorande inverkan pa konjunkturforloppets gang ar sjalv-
fallet inflationstakten och centralbankernas rantehojartakt,
arbetsmarknaders utveckling och vinterns vaderutsikter.

TABELL 1. UTFALL/PROGNOS Q3 OCH Q4. HAR
FORETAGETS PRODUKTION PAVERKATS AV TROG-
HETER | DE GLOBALA VARDEKEDJORNA TILL FOLID
AV LOGISTIKPROBLEM, HANDELSSANKTIONER
OCH/ELLER UTBUDSBRISTER?

Kalla: IKEM
Flaskhalsar Q3 Q4
Ja, mycket 9% 9%
Ja, en del 10% 18%
Ja, en mindre del 40% 32%
Nej 41% 42%

I denna globala miljo kantad av osdkerheter forutspar
IKEM:s medlemsforetag klart sémre marknadsforhallanden.
Plast/gummi- och kemiindustrin, som ju redan i Q3 tappat
snabbt i volym, raknar med en fortsattning pa samma tema
under det kommande halvéret (Q4 och Q1). Oversatt i index
ligger produktionsprognosen pa 73 respektive 78. Lakemedel/
raffinaderi raknar ddremot med att kunna forsvara sina
produktionsvolymer (arstakt) det kommande halvaret (index
100).

PROBLEM PA BADE UTBUD- OCH
EFTERFRAGESIDAN

En enkel beskrivning av produktionsférhallandena for stora
delar av svensk industri just nu dr en kombination av kost-
nads- och flaskhalsproblem tillsammans med en vikande
efterfragan. Pa kostnadssidan har IKEM-foretagen, trots en
snabbt urholkad SEK-vardering, noterat klart ldgre hastighet
i kostnadsokningarna. Index for ravarukostnaderna under Q3
slutade pa 113. Det kan jamforas med de fem foregaende
kvartalen dar index legat pa ett genomsnitt om 136.

TABELL 2. IKEM-INDEX FOR ANDRA KVARTALET 2022.

IKEM-index uppbruten pa “delbransch”. Index 100 motsvarar oférandrad utveckling, arstakt. Kalla: IKEM
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Plast/gummi 67 69 100 117 84 127 118 108
Lakemedel/raff 97 87 99 102 128 149 147 97
Kemi 82 75 100 103 103 119 112 69
IKEM Totalt 87 80 100 104 113 136 131 920
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Samtidigt fortsatte kostnaderna for el och transporter att 6ka
i snabb takt under Q3, uttryckt i index 136 respektive 131 for.

Foretagens prognos vad galler kostnadsutvecklingen under
det kommande halvaret pekar mot fortsatta kostnadsokning-
ar av centrala kostnadsposter sasom ravaruinkop (index 110)
och el (index 126).

SVENSK ENERGIFORSORJNING STORT
SANKE FOR INDUSTRIN

Den svenska elférsorjningen fortsatter att dverraska negativt
over hela bredden for svensk industri. IKEM har dterkom-
mande i fem ars tid riktat stralkastarljuset pa elférsorjnings-
fragan (se exempelvis Konjunkturbrev Q3 2018, Q3 2020 och
Q3 2021). Det har under hela resan gang varit uppenbart
for IKEM-foretagen att konsekvenserna av minskad elpro-
duktion i sddra Sverige, inte minst efter stangningen av de
tva senaste reaktorerna i Ringhals 2019 och 2020, skulle fa
tydligt negativa konsekvenser. Att farhagorna som féretagen
gett uttryck for nu pa punkt efter punkt blivit verklighet ar sa
klart bade odnskat och oroande.

Manga av IKEM:s medlemsforetag ar processinriktade och
energikravande anlaggningar. P4 mycket kort tid har nagra av
deras mest centrala produktionsbetingelser (pris och tillgang
pa el) omkullkastats. Det marks inte minst pa att foretagens
"elkostnadskonto” expanderat tydligt. Jamfort med ett
“normaldr” som 2019 har det nastan dubblerats fran 7 till 13
procent av produktionskostnaderna. Och da ar det fort-
farande en majoritet av IKEM-féretag som ligger kvar i
bundna avtal, ofta till ett mer fordelaktigt pris. Cirka en
tredjedel av den el som IKEM-foretagen forbrukade under
Q3 2022 handlades med rorligt pris, och resten var knutna
till fasta kontrakt med varierande langd.

Drygt halften av IKEM-foretagen riskerar en kalldusch

TABELL 3. | FORHALLANDE TILL FORETAGETS
PRODUKTIONSPROGNOSER FRAN ANDRA KVAR-
TALET, HUR SLUTADE TREDJE KVARTALET 2022?

Kalla: IKEM

Mycket battre 0%
Battre 11%
I linje med prognos 35%
Samre 41%
Mycket samre 12%

under vinterhalvaret da hela elkontraktet |6per ut (7 procent
av foretagen) eller for de 45 procent av foretagen dar delar
av de fasta elkontrakten I6per ut. Dessa avtal riskerar att
omvandlas till langt hogre, rorliga eller fasta, elpriser nar de
[6per ut.

Hoga elpriser, tillsammans med en oséaker eltillgang vid
effekttoppar, paverkar foretagen i allra hogsta grad i allt fran
investeringsinriktning till kostnadsbesparande atgarder. En
atgard kan vara att flytta hela, eller delar av, produktionen till
andra anlaggningar (i en annan elzon och/eller fér att uppna
en hogre grad av stordriftsfordelar). 6 procent av IKEM-fore-
tagen har redan gjort det och 2 procent dvervager att gora
det. | huvudsak ar det inom plast/gummiindustrin sddana
produktionsforflyttningar skett (knappt 40 procent). Men for
de flesta IKEM-féretag ar det inte en knapptryckning bort
att flytta produktionen. Produktionsanlédggningarna ar ofta
extremt kapitaltunga och det mest rationella ar féljaktligen
att samla all produktion till en anlaggning. Hoga elpriser gar

darmed svarligen att “fly” fran.

BILD 2. VOLYMUTVECKLING PA EXPORTMARKNADE

N FOR IKEM:S DELBRANSCHER PLAST/GUMMI, KEMI

OCH LAKEMEDEL/RAFFINADERI. INDEX 100 MOTSVARAR OFORANDRAD UTVECKLING | ARSTAKT.

Kalla: IKEM
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TABELL 4. VILKA AV FOLJANDE PASTAENDEN STAMMER IN PA ERT FORETAG KOPPLAT TILL OKADE
ELPRISER OCH/ELLER EN OSAKER ELFORSORINING? FORETAGET HAR:

Kalla: IKEM
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Plast/gummi
Redan gjort 38% 1% 3% 3% 7% 3% 31%
Overvager det 6% 4% 30% 69% 75% 30% 8%
Likemedel/raff
Redan gjort 0% 0% 0% 0% 56% 0% 0%
Overvager det 0% 0% 0% 0% 2% 2% 32%
Kemi
Redan gjort 0% 0% 14% 14% 13% 9% 2%
Overvager det 4% 4% 6% 9% 24% 4% 23%
IKEM Totalt
Redan gjort 6% 0% 5% 5% 34% 4% 6%
Overvager det 2% 2% 7% 14% 20% 7% 25%

Darmed handlar alternativet snarast om att stdnga ned
produktionen (hela eller delar av den) om elkostnaderna
skjuter ivag okontrollerat. Det ar nagot som redan skett
inom bade kemi- och plast/gummiindustrin. En andel om
14 procent av kemiforetagen har stangt ned produktionen
som en konsekvens av de hoga elpriserna och tre procent
inom plast/gummiindustrin. En betydligt stérre andel om
30 procent av plast/gummiféretag Gvervager att gora det
framover om de hoga elpriserna bestar. Ett annat alternativ
som anvdnts av en majoritet (69 procent) av féretagen inom
plast/gummiindustrin &r att forldgga en storre andel av
produktionen till laglasttimmar.

| ett forsok att battre méta 6kade energikostnader har
en tredjedel av IKEM-féretagen redan investerat i egen
elproduktion (ofta solcellsanlaggningar), och ytterligare en
femtedel 6vervager att gora det. Det &ar framférallt inom
|akemedelsproduktionen det redan intréffat medan hela 75
procent av foretagen inom plast/gummi dvervager att gora
det framat.

Som absolut sista, och oonskade, atgard aterstar for
féretag som maste hantera skenande elkostnader, att saga
upp/varsla sin personal. For hela IKEM-aggregatet har detta
hittills skett i begransad omfattning (6%), men desto mer
inom plast/gummiindustrin (31%). Fortsatta kostnadsoknin-
gar pa el gor dock att s@ manga som en fjardedel av samtliga
IKEM-foretag dvervager att varsla delar av personalen om

4

uppsdgning. Sammantaget visar svaren pa "elprisfragan” att
en havererad svensk energipolitik eroderar fundamentet

pa vilken svensk industri och svenskt valstand vilat pasedan
60-talet. Nu kravs tydlighet och samling fran politiken for att
i mojligaste man skapa reda i den svenska elforsorjningen.

For svensk industri ar det i klartext en 6desfraga.




