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SAMMANFATTNING

Plastindustrin mot strommen
men helheten fortsatt svag

Plastindustrin gar fortsatt mot strommen, medan lakemedelsindustrin samt kemi
och raffinaderi dampar helhetsbilden. Lonsamheten ar ssmmantaget oforandrad,
men kostnadstrycket bestar och prognosen for Q3 pekar fortsatt nedat.

IKEM-industrin fortsatte att utvecklas lingen bryts ned pa delbransch framtra- samt kemi- och raffinaderiindustrin haller
svagt under Q2. Det samlade leverans- der dock tydliga skillnader: plast- och tillbaka helheten.

indexet uppagick till 92, vilket innebar gummiindustrin redovisar tydligt okande Kostnaderna for ra- och insatsvaror,
minskade volymer i arstakt. Nar utveck- leveranser, medan lakemedelsindustrin energi och transporter steg fortsatt brett

under kvartalet. Lonsamheten lag samti-
digt kvar pa oforandrad niva pa totalniva.
Infor Q3 raknar foretagen med fortsatt
svag produktion, men med en tydligare
inbromsning i kostnadsokningarna. B
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Bild 1. IKEM-index. Forsaljningsutvecklingen totalt p& hemma- och exportmarknaden for perioden
Q3 2016—-Q2 2026. Volym i arstakt. Varden ver 100 indikerar tillvéxt. Maxvarde 150, minvarde 50. Kalla: IKEM
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Special: Export, Kina och EU-politik

Foretagen ser fortsatt exportmajligheter, men pa olika mark- storst potential pa EU:s inre marknad. Samtidigt okar konkur-

nader. Lakemedelsindustrin blickar framst utanfor EU, medan rensen fran Kina.
plast och gummi samt kemi och raffinaderi i hogre grad ser - Sidan 5
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ANALYS

Svag konjunktur, men stora
skillnader mellan branscherna

ndra kvartalet utvecklades i

stora drag enligt de forvant-

ningar som medlemsforetagen

redovisade i Industribarome-
tern for Q1. For den femtedel av svensk
industri som IKEM foretrader, dar kemi,
raffinaderi, plast, gummi och lakemedel
ingar, fortsatte volymerna att minska pa
totalniva. Leveransindex for branschen
som helhet uppgick till 92, dar 100

motsvarar oforandrad utveckling i arstakt.

Bilden ar darmed fortsatt svag, men
ocksa tudelad mellan delbranscherna.
Skillnaderna mellan de stora indu-
strigrenarna ar betydande. Plast- och
gummiindustrin redovisar ett leverans-
index pa 1211 kvartalet, vilket innebar en
tydlig volymokning. Samtidigt minskade
leveranserna inom kemi och raffinaderi,
dar index uppagick till 83. Inom lakeme-
delsindustrin var index 77. Aven denna
tudelade bild 1ag i huvudsak i linje med
de forvantningar som medlemsforetagen
uttryckte i Industribarometern for Q1.
Lakemedelsindustrins svaga volym-

Bild 2. IKEM-index uppbruten pa delbransch. Q2 2026. Index 100 motsvarar neutral utveckling,
arstakt. Varden under 100 representerar en minskning. Maxvarde 150, minvarde 50. Kalla: IKEM
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Lakemedel 77 77 1
Kemi/raff 83 89
Totalt 92 86

utveckling kan tyda pa att andra, mer
strukturella faktorer spelar storre roll an
den internationella konjunkturen, men
barometern ger inte underlag for att
faststalla orsaken.

For plast-, kemi- och raffinaderi-
branscherna ar kopplingen till den globala
ekonomiska utvecklingen tydligare. Sam-
tidigt utvecklades dessa delbranscher
i olika riktning under kvartalet, vilket
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Bild 3. | forhallande till foretagets produktionsprognoser fran forsta kvartalet,

hur slutade &rets andra kvartal? Killa: IKEM

Plast/gummi
Mycket battre 7%
Battre 57%
I linje med prognos 34%

Samre 2%

Mycket samre 0%

Lakemedel Kemi/raff Totalt
0% 0% 1%

1% 33% 19%

99% 58% 74%

0% 9% 5%

0% 0% 0%

Bild 4. Hur bedomer ni att efterfragan pa foretagets produkter paverkats av kriget i

Mellanostern under Q27? Killa: IKEM

Plast/gummi
Mycket positivt 0%
Positivt 25%
Ingen paverkan 33%
Negativt 33%
Mycket negativt 1%

Vet ] 7%
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Lakemedel Kemi/raff Totalt
0% 1% 0%
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antyder att konjunkturen endast ar en del
av forklaringen.

Kemi- och raffinaderiforetagen paver-
kas fortsatt av svag efterfradgan, forsiktig
investeringsvilja i Europa och tilltagande
konkurrens fran Kina. For plastindustrins
starka utveckling gér det inte att peka ut
nagon enskild forklaring utifrdn baro-
metern. En majlig forklaring kan vara
lageruppbyggnad, forandrade inkops-
monster eller att vissa marknadssegment
har utvecklats starkare an industrin i stort.

Svag EU-konjunktur

Nagra tydliga tecken pd en bredare
konjunkturvandning i Europa har annu
inte synts under 2026.

Industrin i eurozonen utvecklades
endast svagt positivt under Q2 i arstakt.
Samtidigt har den globala utvecklingen
under sommaren inte dverraskat negativt
och varens prognoser for varldsekonomin
behover sannolikt inte skrivas ned ytter-
ligare. De pekar sedan tidigare mot en
tillvaxt pa drygt tre procent enligt bland
annat IMF och OECD, medan tillvaxten i
eurolanderna bedoms landa kring drygt
en procent.

Skillnaden mellan global och europeisk
tillvaxt ar central for svensk industri,
eftersom EU:s inre marknad fortfarande
ar den viktigaste exportmarknaden for
manga foretag. Samtidigt kompenseras
den svaga europeiska tillvaxten delvis
av en starkare utveckling pa marknader
utanfor EU.
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Under kvartalet har konflikten i Mellan-
ostern fortsatt och bidragit till stigande
energipriser med allt tydligare sprid-
ningseffekter till inflationen i stort. Den
internationella ekonomin har hittills visat
motstandskraft mot sdval geopolitiska
konflikter som klimatrelaterade storning-
ar. Men tillvaxten vilar pa bracklig grund.
For industriforetagen innebar detta att
osakerheten kring rantor, energipriser och
investeringar bestar.

Sammantaget talar darfor mycket for
att utvecklingen under resten av aret
kommer att praglas av gradvis stabilise-
ring snarare an av nagon snabb konjunk-
turuppgang. Vid inledningen av 2027 kan
en aterhamtning majligen bli tydligare
i linje med mer positiva globala tillvaxt-
prognoser fran bade IMF och OECD.

Plastindustrin 6verraskade positivt

Utfallet i Q2 kom for de flesta in enligt
forvantan. 74 procent av medlemsfore-
tagen angav att utvecklingen &g i linje
med prognosen. Ytterligare 20 procent
bedomde kvartalet som battre eller
mycket battre an vantat, medan 5 pro-
cent uppgav att utfallet blev samre.

Plastindustrins starka utfall overtraf-
fade tydligt forvantningarna: 64 procent
uppgav att kvartalet blev battre eller
mycket battre an vantat. Lakemedelsin-
dustrins volymtapp var daremot nastan
helt forutsett. Inom kemi och raffinaderi
uppgav 58 procent att utfallet [ag i linje
med prognosen och 33 procent att det
blev battre.

Mellandstern paverkar i olika grad

Den eskalerade konflikten i Mellanostern
har skapat betydande storningar pa
energi- och radvarumarknaderna, med
tydliga effekter for tillverkningsindustrin
varlden over. Samtidigt paverkas olika
industrigrenar pa skilda satt beroende pa

ANALYS

Bild 5. IKEM-index over kostnaden for ra- och insatsvaror.
Arstakt. Varde dver 100 indikerar kostnadstkningar. Maxvirde 150, minvirde 50. Kalla: IKEM
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marknad, energiberoende och position i
vardekedjan.

Bland foretagen uppger en relativt
stor andel inom plast- och gummiindu-
strin samt en stor andel inom kemi- och
raffinaderibranschen att efterfragan pa
deras produkter har paverkats positivt av
utvecklingen i Mellanostern.

Okande kostnader men ljusare prognos

Den energirelaterade kostnadsinflationen
som utlostes av kriget i Mellanostern blev
annu tydligare under Q2. Produktions-
kostnaderna fortsatte att stiga brett for
samtliga delbranscher.

Pa totalniva uppgick index for rd- och
insatsvaror till 135, energi till 129 och
transporter till 128. Prognosen for pro-
duktionskostnader ser daremot betydligt
ljusare ut for Q3 (se bild 5), efter en

Bild 6. Matt i arstakt, hur ser foretagets prognos ut for de kommande 3 manaderna
avseende produktionen (volym), antal anstéllda och inkdpspriser? Prognos for Q3 2026.
Index 100 motsvarar oférandrad niva (&rstakt). Maxvarde 150, minvarde 50. Kalla: IKEM

Produktion

(volym)

Plast/gummi 100
Lakemedel 77
Kemi/raff 86
IKEM totalt 87
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Antal Priser pa energi Priser pa
anstallda (gas/el) r&-/insatsvara
102 95 92
77 123 123
87 104 94
86 112 108
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period med nagot stabilare raoljepris.
Index for ra- och insatsvaror spas landa
péa 108, en tydlig nedgang fran Q2. Sam-
tidigt betyder prognosen att kostnaderna
fortsatter stiga, men i forsiktigare takt.
Prognosen ar hogst osaker eftersom
energipriserna ar tydligt kopplade till
den fortsatta utvecklingen av kriget i
Mellanostern. Trots en snabb produk-
tionskostnadsokning i Q2 &g det samlade
Ionsamhetsindexet pa 100, det vill saga
ofdrandrad [onsamhetsniva i arstakt.
Kemi- och raffinaderiindustrin motte
det kraftigaste kostnadstrycket, men
redovisade samtidigt en starkt Ionsamhet
jamfort med Q2 2025. Plastindustrin
redovisar ocksa positiv [Ionsamhets-
utveckling, medan lakemedelsindustrin
tappade tydligt.

Foretagen raknar med ett svagt Q3

De tecken pa forsiktigt okad optimism
som kunde anas i delar av industrin under
Q2, framst inom plast- och gummiindu-
strin, kvarstar inte i foretagens prognoser
for Q3.

Pa totalniva pekar prognosen ater mot
vikande produktionsvolymer, med ett
prognosindex pa 87. Plastindustrin raknar
med oforandrad produktion efter den
starka utvecklingen i Q2, medan lakeme-
delsindustrin samt kemi- och raffinade-
riindustrin raknar med fortsatt minskning
under det tredje kvartalet. B
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Exportmoj

SPECIAL

ligheter och

hardnande konkurrens

Foretagen ser betydande exportmojligheter trots en svag konjunktur. Konkurrensen
fran Kina och EU-politikens betydelse ger dock olika forutsattningar och skiljer sig

tydligt mellan delbranscherna.

IKEM-industrin ar i hog grad internatio-
nellt orienterad och konkurrerar pa mark-
nader over hela varlden. Ungefar halften
av den samlade exporten gar till EU:s inre
marknad. Men foretagen blickar samtidigt
l&ngt utanfor EU nar de bedomer var de
storsta exportmaojligheterna finns under
de kommande tre aren.

Storst exportpotential utanfor EU

Sammantaget ser 60 procent av
medlemsforetagen den storsta framtida
exportpotentialen utanfor EU:s inre mark-
nad. Skillnaderna mellan delbranscherna
ar dock tydliga. Lakemedelsindustrin
tillhor de svenska industrigrenar som har
storst global rackvidd, medan de flesta
andra har ett tydligare regionalt fokus.
Det hanger samman med skillnader i de
produkter och insatsvaror som indu-
strigrenarna producerar och marknadsfor.

Det forklarar varfor 65 procent av
plast- och gummiindustrin ser den storsta
exportpotentialen pa EU:s inre marknad,
liksom 54 procent inom kemi och raffina-
deri, medan lakemedelsindustrin i stallet
bedomer att den storsta exportpotentia-
len finns utanfor Europa.

Kinas konkurrens pressar hart

Samtidigt som manga medlemsforetag
ser sin storsta exportpotential pa EU:s
inre marknad, moter de dar ocksa en allt
tuffare konkurrens. For manga foretag
handlar konkurrenstrycket inte framst
om andra europeiska aktorer, utan om en
vaxande narvaro fran kinesiska produ-
center. En betydande andel av foretagen
inom kemi- och raffinaderiindustrin samt
plast- och gummiindustrin uppger att
den kinesiska konkurrensen redan paver-
kar deras svenska verksamhet. Nara sju

Bild 7. Var ser foretagen den storsta tillvaxtpotentialen i exporten tre ar framat?

Andel svarande foretag. Killa: IKEM.

Plast/gummi Lakemedel Kemi/raff Totalt
EU och den inre marknaden 65% 1% 54% 35%
Ovriga Europa 0% 0% 0% 0%
Resten av varlden 27% 99% 40% 60%
Vet ej/har ingen export 8% 1% 6% 5%

Bild 8. Tillverkningsindustrin inom EU pressas hart av konkurrensen fran bland annat
Kina. Stammer den beskrivningen in pa ert foretags svenska verksamhet ocksa?

Kalla: IKEM.
Plast/gummi Lakemedel Kemi/raff Totalt
Ja, utan tvekan 20% 1% 43% 18%
Ja 48% 0% 27% 17%
Nej, och ser ingen omedelbar risk 29% 98% 30% 64%
Nej, men tror pa snar konkurrens 3% 1% 1% 1%
Vet ej 0% 0% 0% 0%
Industribarometern Q2 2026 5

av tio foretag i dessa bada delbranscher
instammer i varierande grad i den bilden.
Lakemedelsindustrin avviker tydligt
fran Gvriga delbranscher. Dar uppger nas-
tan samtliga foretag att de inte upplever
nagon omedelbar konkurrens fran Kina.
Det kan delvis forklaras av branschens
hoga kunskapsinnehall, omfattande
regelverk, langa utvecklingscykler och det
patentskydd som omger nya lakemedel.

EU:s politik nar inte hela vagen fram

For att industrins exportpotential ska
kunna realiseras kravs att svenska
produktionsvillkor starks pa bred front.
Inte minst behover tillstandsprocesserna
kortas och den administrativa regelbor-
dan minska. Samtidigt ar EU-lagstiftning
avgorande, eftersom svenska industri-
foretag i hog grad verkar pa den inre
marknaden och omfattas av gemensam
lagstiftning.

Under senare ar har EU lanserat flera
initiativ, bland annat Industrial Car-
bon Management Strategy, Net-Zero
Industry Act och Industrial Accelerator
Act, som ett svar pa forandrade globala
konkurrensforhallanden. Europeisk
industri moter i dag vaxande konkurrens
fran foretag som antingen far omfat-
tande statliga stod eller producerar
med metoder och insatsvaror som inte
langre ar tilldtna inom EU. Resultatet blir
ojamlika konkurrensvillkor. EU:s industrii-
nitiativ ar tankta att starka den europeiska
industrins konkurrenskraft och motverka
snedvridna konkurrensvillkor.

Foretagen inom kemi- och raffinade-
riindustrin ser i stor utstrackning positivt
pa EU:s industriinitiativ. Totalt anger 73
procent att initiativen paverkar framtids-
planerna i positiv eller mycket positiv
riktning. Plast- och gummiindustrin ar mer
avvaktande, vilket visar att de industripo-
litiska behoven skiljer sig tydligt mellan
olika delar av IKEM-industrin. il
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foretrader cirka 1200 svenska och utlandsagda foretag med
narmare 80 000 medarbetare. Medlemsforetagen ar verksamma
inom bland annat svensk kemi-, plast-, lakemedels-, raffinaderi-
och bioteknikindustri, men finns i princip att hitta inom samtliga
enskilda svenska industrigrenar. Barometern inkluderar ocksa
svar fran foretag utanfor de fyra storsta delbranscherna i totalen.
Exporten fran den renodlade kemi- lakemedels- och plast/
gummiproduktionen star for en fjardedel av svensk industris
exportvarde och en femtedel av dess foradlingsvarde.

IKEM:s industribarometer bygger pa en aterkommande
kvartalsenkat till medlemsforetagen. Kemi-, plast- och
gummiindustrin ar energitunga och konjunkturkansliga
delbranscher. De ligger tidigt i vardekedjan och producerar
insatsvaror till den 6vriga industrin. Darfor marks forandrade
makroforhallanden tidigt for foretagen inom dessa branscher.

Industribarometern sammanstalls av IKEM:s chefekonom
Carl Eckerdal. Industribarometern har foljt utvecklingen sedan
2016 och publiceras kvartalsvis. Underlaget till denna rapport
samlades in 2 juli till 10 augusti 2026 och baseras pa 125 industri-
foretag i svarsunderlaget. De omsatte tillsammans 480 miljarder
SEK 2025, motsvarande cirka 74 procent av branschens totala
omsattning. Alla svar ar viktade efter foretagets omsattnings-
storlek. Total utveckling ar viktat efter delbranschernas andel av
det samlade foradlingsvardet foregaende verksamhetsar.

IKEM - Innovations och kemiindustrierna i Sverige
Box 55915 | SE-102 16 Stockholm
010-455 38 50 | info@ikem.se | ikem.se

kostnadsfritt via QR-koden eller besok
ikem.se/industribarometern

Har du fragor om Industribarometern?
Kontakta garna IKEM:s chefekonom
Carl Eckerdal via carl.eckerdal@ikem.se
eller 070-497 11 98.
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